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BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ar upprittad i Euro, EUR.

Verksamheten

Bolages skall, sjilv eller genom hel- eller delidgda dotterbolag, bedriva jordbruksverksambet och képa
fordbruksmark, bedriva forddling och férmedling av jordbruksprodukter i férddiad form. Sedan februari
2010 — efter genomford foretagsrekonstruktion — Ags bolaget 1ill 95,2 % av Alpcot Agro AB (publ), vars
aktier &r noterade pa First North,

Flerarsjdmforelse®

2009 2008 2006/2007
Nettoomsittning 1 404 108 322 550 859
Res. efter finansielia poster 7704155 6621126 -398 753
Balansomslutning 5344118 16802488 4811 101
Soliditet (%) 53.0% 02,7% 94,2%

*Definitioner av nyckeltal, se Giidggsupplysningar

Investeringar

Bolaget har genom 1&n (il de ryska dotterforetagen finansierat dotterféretagens pagéende investeringar i
jordbruksmark och jordbruksrorelser. Koncernen hade vid &rsskiftet 2009/2010 dgarintresse i c:a 16 000
hektar jordbruksmark i Kaliningradomradet. Av dessa var 6 000 hektar direktiigda av de ryska
dotterforetagen. For resterande mark pagar forviary sprocesser. Dessa processer har dragit ut i tid beroende

pa den under rikenskapspericden pagiende foretagsrekonstruktionen.

Bolaget har per den 31 december 2009 langfristiga fordringar pa dotterbolagen om cia 14 MEUR och
uppiupna rintefordringar om ¢:a 1 766 KEUR. Den vppiupna rantan forfaller tillsammans med
kapitalbeloppet den 31 december 2074, Mot bakgrund av raddande ekonomiska ldge i koncernen har en stor
del av dessa fordringar reservationsvis skrivits ner.

Koncernredovisning

Nagon koncernredovisning lamnas inte for rdkenskapsaret 2009. Anledning till att detta hittills inte skett
sammanhinger dels med arbetet med att slutfora foretagsrekonstruktionen och dels med att
Bokforingsndmndens allménna rad BFNAR 2006: 11 punkt 13 ldmnar utrymme for detta dd bolaget under
sitt forsta rikenskapsdr, dvs det &r som avslutades 2007-12-31, inte uppfytide mer én ett av de villkor som
avgdr om koncernredovisning miste upprittas. De tvd dvriga villkoren — mer dn 50 anstéllda och
omséttning pd mer dn 50 miljoner kronor - uppfylides inte.

Viisentliga hiindelser under riikenskapséret

Verksamhetsiret har helt priglats av den di pagiende foretagsrekonstruktionen. All berérd personal har
sagts upp eller shutat sina befattningar. Kontoret pa Stora Skuggans vig § Stockholm har helt avveckiats
med en forlust for bolaget om ¢:a 40 000 BUR,

Alexander Wagners 33 % trustinnehav i dotterbolaget OO0 AB Manager &r per den 26 juni 2009
transfererat till BBAH koncernen. Efter detta dger Alexander Wagner 27% av aktierna | ZAO AgroEstate
och kontrollerar ytieriigare 28% i egenskap av firmatecknare i OO0 AB Manager. Forhandlingar pagdr per

mars 2010 for att BBAH skall uppnd kontroll och fullt dgande éver de ryska dotterbolagen. {
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BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 5567131379

Bolaget har i bokslutet 2000 valt att géra en generell nedskrivning av virdet pa fordringarna gentemot de
ryska dotterbolagen. Antedningarna till detta &r bland annat osidkerhet och risker rérande lokal
skatteredovisning, lan och garantidtaganden i de ryska dotterbolagen, osdkerhet rérande bokféringen i de
ryska dotterbolagen, samt osiikerhet rérande moderbolagets faktiska kontroll dver tillgdngarna i de ryska
dotterbotagen.

Foretagsrekonstruktionen av bolaget shutfordes under december 2009 di Stockholms tingsratt faststillde
ett 25 % ackord till de oprioriterade fordringsdgarna att betalas i borjan av ar 201 1. Genom ackordet
ldttades bolagets skuldborda med c:a 4,6 MEUR. Som etf led i foretagsrekonstruktionen ingick att de
dévarande aktiefigarna godtog en initisen av aktierna i BBAH med betalning i nytecknade aktier i Aipcot
Agro.

Under hosten 2009 har skérdats 10 400 hektar,

Visentliga hiindelser efter rilkenskapsarets siut

Som ndmnts ovan var en viktig forutsattning for ait kunna slutfora foretagsrekonstruktionen av bolaget att
detta tillfordes nya dgare. Under ackordsprocessen riktade Alpcot Agro ett offentligt erbjudande till
samtliga aktiefigare i BBAH om ett forvarv av deras aktier med betalning i Alpcot Agro aktier. Per borjan
av mars manad 2010 har c:a 95,2 % av aktierna | BBAH forvirvats av Alpeot Agro. Sedan februari 2010
feds arbetet i bolaget av personal frin Alpcot Agro och bolaget har numera samma adress som Alpcot
Agro. P4 drsstdmman den 26 april 2010 entiedigades verkstillande direktoren Patrik Franzén samt
styrelseledamoten Nils Wirgarden fran styrelsen. Till nya ledamoter valdes Joakim Oflén samt Otto
Ramel. Pa drsstimman beslutades ocksd att beslut om faststillelse av resultatrdkningen och
balansrakningen, behandling av bolagets forlust och ansvarsfrihet for styrelseledamdéter och verkstillande
direktor skulle anstd till forisatt stimma.

Den fortsatta stiimman beslots att hallas den 19 ma) 2010,

Bolagets forviintade framtida utveckling

Genom den slutforda foretagsrekonstruktionen och att bolaget nu fatt ny dgare med starka finansietla och
operativa resurser finns det anledning att se {just pa framtiden. Genom samordningseffekter mellan de
olika verksamheterna inom Alpcot Agro-koncernen kommer bolaget att tillfdras operationeila och
finanstella resurser som bor medfora att avkastningen per hektar dkermark hdjs under de kommande aren.
(tenom en nyligen genom{ord nyemission i Alpcot Agro har detta nya moderbolag majlighet att tillfora
BBAH tilirickligt med nytt rorelsekapital {or sdkerstillande av den fortsatia driften i BBAH, under
forutsinning att Alpcot Agro far kontroll 6ver de ryska dotterforetagen i Kaliningrad.

Resultatdisposition
Forslag t11] behandling av bolagets forlust

Till drsstimmans forfogande star

balanserad forlust -7 019 879
Overkursfond 12939012
arets forlust -7 704 155

-1 785022

Styrelsen foreslar att
i ny rikning &verfores -1 785022

-1 785022 g,
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BBAH Sweden AB (publ)
Org.or, 556713-1379

RESULTATRAKNING

Réreisens intikter m.m.
Netioomsittning
Ovriga rorelseintiikter

Rérelsens kostnader
Handeisvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkosinader

Avskrivning av materiella anldggningstiligingar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat
Resultat frin finansieila investeringar
Resultat frén andelar i koncernfretag

Ovriga rinteintikier och liknande resuitatposter
Réntekostnader

Resultat efter finansielia poster

Arets resultat

Sidadav 11

2009-01-01
Not 2009-12-31

2 1404
1 455 594

456 998

0

-651 757
4 -173 062
0

-52 064

-876 883

LS}

419 885

5 -10 293 194
6 3 166 563
-157 639

L1284 270

-7 704 155

-7 704 155

-2 515 601

20608-01-01
2008-12-31

108 322

53 035

161 357

-141 376
-2 007 150
-343 425
-23 650

-2354 244

-2 912 400
-1 105 861
-248 621

-4 266 882

-6 621 126

-6 621 126
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BBAH Sweden AB (publ)

Org.nr. 556713-1379

BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar
Materiella anlfiggningstiligingar

Forbéttringsutgift pd annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella antiggningstiligdngar
Andelar | koncernftretag
Fordringar hos koncernforetag

Summa anlidggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernfOretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och uppiupna intikter

Kassa och bank

Summa omsiiftningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Sida 5av 1}

2609-12-31
Not

9 702 376
i0 4025 101

&727 477

4727 477

~]

0

o
2
3 496 908

580 098

A

N
NSRS
Ia
3

36543

616 641

5344 118

2608-12-31

40 878
12847

33725

677919
14 G978 402

15 656 321

15 710 046

AMLs DO

226 983
100 987

45 621
1092442

16 802 488
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BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Alktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst elier foriust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Skulder till koncernftretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stallda sikerheter

Pantsatta andelar i koncernforetag

Ansvarsforbindelser

Sida 6av 11

2009-12-31
Mot

12

13 4616331

4616 331

12 939012
-7 619 879
-7704 155

-1785 022

2831309

i4 115 676
98 065
600 309

46 10
1418 332
225327

2 512 809

5344 118

557259
557259

Inga

2008-12-33

4616331
4616 331

12939012

-308 753
6621 126
5919 133

10 535 464

421 793
75 484

687 427

22 150

4822 168
238052

6267024

16 802 488

57259

557 259

Inga
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BBAH Sweden AB {publ)
Org.nr. 556713-1379

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper évergnsstimmer med drsredovisningslagen samt uttaianden och allménna
rid frin Bokforingsndmnden. Nér allménna rdd frin Bokforingsnimnden saknas har vigledning hamtats
frin Redovisningsrédets rekommendationer och i tillimpliga fall fran uttalanden av FAR SRS. Nir s& dr
fallet anges detta i sdrskild ordning nedan. Principerna dr ofSrindrade jamfort med foregdende &r.

Viirderingsprinciper m.m.
Tillgdngar, avsdttningar och skulder har varderats till anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagiis till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Kortfristiga fordringar och skulder i utldndsk valuta
Kortfristi ga fordringar och skulder i utlandsk valuta har upptagits tifl batansdagens kurs.

Langfristiga fordringar och skulder | utidndsk valuta
Langfristiga fordringar och skulder i utlindsk valuta har upptagits till balansdagens kurs,

Skulder til kreditinstitut, leverantOrsskulder och merparten av Ovriga skuider som omfatias av
5

ackordsuppgorelsen och som ska betalas semast i borjan av 2011 har klassificerats som kortfristiga skulder.

Koncernfirhdllanden
Bolaget dr moderbolag, men med stdd av ARL 7 kap 3 § upprittas inte ndgon koncernredovisning.

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning
UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not1 Ovriga rorelseintikter 2009 2008

Ovriga rirelseintiikter uppdelade pé intiktsslag

Ackordsvinst 453 304 0
Ovriga intikter 2290 53035
455 594 53035

Not2 1Inkép och forsdljning inom kencernen

Koncernintern forsdlining har ¢j forekommit.
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BBAE Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not3 Arvode och kostnadsersiittning

BDO Malmi KB
Revisionsuppdrag
Andra uppdrag

2009

43 708
0

43 108

2008

38788
35099

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens
farvaltning, Gvriga arbetsuppgifter det ankommer pd bolagets revisor atf utfora samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagefser vid sadan granskning eller genomfrande av sadana

Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.
Not4 Personal

Medelantal anstiillda

Medeltalet anstéllda bygger pa av bolaget betalda nérvarotimmar relaterade till en

normal arbetstid.

Medelantal anstdlida har varnt
varay kvinnor

Loner, erséttningar, sociala kostnader och pensionskostrader har nfgitt med

féljande belopp:

Styrelsen;
Lomer och erséttningar

Ovriga anstilida:
Loner och ersitiningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Summa styrelse och dvriga

Sida8av 1l

2089

4,0
20

50 696
49 864

37477

152773

73 BE7

2008

40
20

307 819

A

B
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BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
Not5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Nedskrivaingar av fordringar

Not 6 ©Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Rinteintdkter dotierbelag

Nedskrivning av rintefordringar dotterbolag
Kursdifferens

Ackordsvinst

Not 7 Firbittringsutgift pa annans fastighet

Ingende anskaffningsvirde
Forsidliningar/utrangeringar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar
Forsiliningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

2009

-10293 194

2009

1054792
-1271 000
775 359
4158 130
3 166 563

2009-12-31

61317
-61 317

0

-20 439
200439

Avskrivningar enligt plan berdknas pa en nyttjandeperiod av 3 ar.

Not8 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaftningsvirde

Inkop

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Inglende avskrivningar
Farsiliningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

2009-12-31

16 058
14 044
-30 102

0

-3 211
3211

Avskrivningar enligt plan beriiknas pa en nyttjandeperiod av 5 ér. 4

Sida 9av il

2008

-2 912400

-2 912400

2008

644 581

0

-1 797721
47279

-1 105 861

2008-12-31

2008-12-31

0
16 058
O

16 058
0
0
-3211

3211
12 847




BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 9

Not 10

Andelar i koncernforetag 2009-12-31

Fiéretag Antal /Kapital-

Organisationsnummer Site ande} %

ZA0 Agroprom 200 100 557259

1673905010926 Kaliningrad 100%

ZA(O AgroEstate 45 98 000

1073905010486 Kaliningrad 45%

Miragro AB 11000 23 000

356734-2547 Stockholm 100%

BBAH Incentive AB 11 000 23 000

556749-0411 Stockholm 100%

ZA0O Mainland 100 350

1097847072740 St. Petersburg 99%

ZAO0 Progress 100 270

1097847072950 St. Petersburg 100%

New Zao Progress 100 229

St. Petersburg

New ZAO Agro Developer 160 228
T02 376

Fordringar hos koncernforetag 2609-12-31

Ingéende anskaffningsvirde 17 890 802

Tillkommande 10 830

Omrékningsdifferens -670 937

Omkiassificeringar -2 912 400

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 14318 295

Ingéende nedskrivningar -2 912 400

Omklassificeringar 2912 400

Arets nedskrivningar _ -10293 194

Utgdende ackumulerade nedskrivningar -10293 194

Utgdende redovisat virde 4025 101

Sida 10av 1

2608-12-31

557259

98 000

11 0600

11 000

390

270

077919

2608-12-31

4 080 190
13810612
0
0

17 890 802

0
O

-2 912 400

-2 912400

14 978 402
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BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Mot 11 Forutbetalda kostnader och uppiupna intiikter

N

Not 13

N

ot 12

ot 14

Upplupna ranteintikeer
Ovriga upplupna kostnader och upplupna intikter

Eget kapital

Aktiekapital
Belopp vid arets ingfing 4616331
Arets forlust e
Belopp vid drets utging 4616 331

Upplysningar om aktiekapital

Antal/viirde vid arets ingéng
Antal/virde vid drets utgéng

Checkrikningskredit

PP RN JETY NN P L4 noar il
{JYLIEyLLj'dd checkrikni ]EDI!\. cdit uppgal il

2609-12-31

494 603

Overkursfond
12939 012

12939012

Antal aktier
4616 331
4616331

2009-12-31

115676

Beviljad limit uppgér till SEK 5 000 000, vilket motsvarar EUR 482 951.

ockholm 2010-04-30 g

/§i

J oa%kim Ollén
Ordférande

i

Otto Ramel

2008-12-31

710 994
7857

718 851

Ansamlad forlust
7019879
-7 704 155

-14 724 034

Kvotvirde per aktie
i

1

2008-12-31

455 100

- . : . &7
Min revisionsheritielse avviker fran standardutformningen och har limnats den ,éfaw/o . Jag har varken
tillstyrkt eller aystyrkt att resultatrdkningen och balansrikningen faststdlls.

=

il

A

“ Kenneth Olsson

Aulktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i BBAH Sweden AB (publ)
Org.nr. 556713-1379

Jag har granskat &rsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéilande direktorens
forvaltning 1 BBAH Sweden AB (publ) for ar 2009-01-01 - 2009-12-31.

Det r styrelsen och verkstillande direkiéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av érsredovisningen. Mitt
ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision.

Med undaniag for vad som sdgs nedan har revisionen uifdrts i enlighet med god revisionssed i Sverige.
God revisionssed innebir att jag planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut
sikerhet forsikra mig om att arsredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information 1 rakenskaps-
handlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direkidrens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstiliande direkitren gjort nir de uppréatiat drsredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i drsredovisningen. Som underiag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar ersdttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat
om négon styrelseledamot eller verkstillande direki6ren pa annat sitt har handlat 1 strid med
reredoviem

anser att min revision ger mig

en eller bolagsordningen. Jag an tt mi ision ge

LEOL

grund {ér mina uitalanden nedan.

Bolagets visentligaste tillgéngar utgdrs av andelar i koncernfbretag och fordringar hos koncernforetag i
Ryssland. Ndgra reviderade bokslut har inte varit tillgdngliga for dessa koncernforetag. Som framgar av
forvaltmingsberitielsen foreligger osdkerhet betriffande dessa tillgdngar. Mot denna bakgrund kan jag
inte beddma virdet av dessa tillgdngar.

Av dessa skiil kan jag inte uttala mig om huruvida Grsredovisningen upprétiats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger en ritivisande bild av bolagets resullal och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Jog kan heller inte uttala mig om huruvida forvaliningsberdttelsen dr forenlig
med drsredovisningens dvriga delar.

Jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att drsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrdkningen
samt disponerar vinsten enligt forslaget i fOrvalningsberdttelsen.

Jag tillstyrker att drsstimman beviljar styrelsens Jedamdter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista uppmirksamheten pa att arsredovisningen ar
upprittad enligt principen om fortsatt drift och, vilket framgdr av forvaliningsberdtielsen, boluget har fitt
ny dgare som har mojlighet att tillfora nvit rirelsekapital. Bolaget dir beroende av att nytt virelsekapital
tllfors for att sakerstilla den fortsatta driften,

Malmé den 5 maj 2010

LA

#Kenneth Olsson
Aulktoriserad revisor

cormpary, & wembai ol 300 nuernaticnsl Umnited, s WICoammpiy dnited By guarantec.



