Alpcot Agro «#

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2009

Bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2009 for Alpcot Agro AB (publ) (“Alpcot Agro”, “Bolaget” eller
“Koncernen”) har godkénts av styrelsen

Den reviderade arsredovisningen kommer att publiceras pa svenska och engelska senast tva veckor fére ars-
stdmman. Denna bokslutskommuniké omfattar perioden 1 januari 2009 — 31 december 2009 och har ej granskats
av bolagets revisorer. (Siffror inom parentes nedan hénvisar till foregaende rakenskapsar 1 januari 2008 — 31
december 2008 om inte annat anges).

RAKENSKAPSARET | SAMMANDRAG

B Koncernens totala intakter f6r 2009 6kade med 491 procent och uppgick till 179 miljoner SEK (30 miljoner SEK).

B Koncernens resultat av vardering av jordbrukstillgangar till verkligt vérde uppgick till =4 miljoner SEK (94 miljo-
ner SEK).

B Verksamhetens rérelseresultat for 2009 uppgick till =189 miljoner SEK (=111 miljoner SEK).

B Kostnader for personal under perioden uppgick till 54 miljoner SEK (51 miljoner SEK), andra externa utgifter uppgick
till 85 miljoner SEK (94 miljoner SEK) och avskrivningarmna under perioden till 46 miljoner SEK (35 miljoner SEK).

B Arets resultat 2009 uppgick till =174 miljoner SEK (=96 miljoner SEK). Koncernen hade 33 miljoner SEK i likvida
medel per 31 december 2009 (106 miljoner SEK).

B Resultatet per aktie &r-5,03 SEK (3,21 SEK). Eget kapital per aktie per 31 december 2009 var 27,21 SEK (34,90 SEK).

B Den totala investeringen i landférvarv uppgick under 2009 till 11 miljoner SEK och investeringar i nya maskiner
och ny utrustning uppgick under aret till 47 miljoner SEK.

B Bolagettogin 65 miljoner SEK genom ett konvertibellan i mars 2009.

B Bolagets aktier upptogs for handel vid Nasdag OMX Firth North i Stockholm med tickernamnet ALPA. Forsta
handelsdag var den 19 oktober 2009.

B Styrelsen féreslar attingen utdelning sker avseende rékenskapsaret 2009.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

B Foretradesrattsemissionen som offentliggjordes den 24 november 2009 avslutades i januari 2010 och tillférde
Bolaget 235 miljoner SEK fére emissionskostnader.

B Den 24 november 2009 offentliggjorde Bolaget ett erbjudande att férvérva samtliga utestaende aktier i BBAH
Sweden AB ("BBAH"). Erbjudandet avslutades den 26 februari 2010 da Alpcot Agro fatt kontroll ver 95,2 pro-
cent av aktierna i BBAH.

Kommentar fran VD Bjorn Lindstrom:

”2009 var ett utmanade ar, men inte ett forlorat ar. Trots att det finansiella resultatet &r en besvikelse, har ett bety-
dande och malmedvetet arbete gjorts under 2009 fér att férbéttra Bolagets langsiktiga utsikter till IGnsamhet.
Detta arbete inkluderar férandringar i Alpcot Agros landbank, utvardering av olika méjligheter till vertikal integra-
tion, kostnadsbesparingar och rekrytering av nyckelpersonal. Det &r ett tidskrdvande arbete, men nér ravarumark-
naderna aterhdmtar sig kommer Alpcot Agro att vara vél positionerat att generera vinster. Bolagets viktigaste
malséttning &r att na Iénsamhet.”

ARSSTAMMA 2010
Arsstamman 2010 kommer att Zga rum mandag den 17 maj 2010 kl 16.00 i Stockholm.
Stockholm, 30 Mars 2010

Alpcot Agro AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta:
Bjorn Lindstrém, Verkstéllande Direktor +44 (0) 207518 0530
Joakim Ollén, Styrelseordférande +46 (0) 70 354 24 07

Den preliminéra rapportkalendern fér 2010 ar

3maj 2010 Arsredovisning 2009

17 maj 2010 Arsstamma 2010

31 augusti 2010 Halvarsrapport januari—juni 2010
30 mars 2011 Bokslutskommuniké 2010
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MARKNADSOVERSIKT
Spannmalsmarknaden 2009
Rysslands och Ukrainas ekonomier har bada kants vid efterverkningarna av den globala ekonomiska krisen, och
BNP har fallit med 8 respektive 15 procent under aret. Krisen har ocksa paverkat banksystemen i bada landerna,
vilket haft konsekvenser for tillgangen och priset pa krediter. Detta har haft en hammande effekt pa féretagens
expansionsplaner. Under de senaste manaderna finns det tecken pa att den ekonomiska nedgangen haller pa att
plana ut och det finns tecken pa en ekonomisk aterhdmtning.

Den generella ekonomiska inbromsningen i Ryssland och Ukraina har sammanfallit med en svag spannmals-
marknad som en foljd av:

B Tvaarirad med historiskt stora spannmalsskordar i Ryssland 2008 och 2009 (108 respektive 97 miljoner ton),

B Ettbetydande bade globalt och nationellt dverutbud pa spannmal under jordbruksaren 2008/09 och 2009/10
har lett till de storsta lagren pa ett decennium,

B Enreduktion i de statliga interventionsprogrammen i Ryssland dér priserna som betalats legat under mark-
nadspriserna, vilket inneburit att endast sma volymer férsvunnit fran marknaden,

B Begransningar i infrastrukturen fér export, vilket lett till 6kande inhemska lagernivaer.

Som en féljd av dessa faktorer har prisnivaerna fér spannmal i Svartahavsregionen legat kvar pa historiskt laga
nivaer. Samtidigt har solrosor och majs fortsatt vara de mest [dnsamma grédorna pa grund av det héga prisléget,
som fatt stod fran en stark efterfragan fran lander med stor import av solrosolja och en ékad konkurrens mellan
regionala képare.

Marknadsutsikter fér 2010
Spannmalsmarknaden 2010/2011 kommer att drivas av féljande viktiga faktorer:

B Hostbruket dkade ytterligare 2009/2010, vilket kan komma att ytterligare démpa lokala och nationella
vetemarknader,

B Indikationer pa ett mindre varbruk av vete och korn kan ge ett viss stod at priserna fram till arets slut,

B Denryska regeringen har tillkdnnagjort planer pa en kraftig 6kning av spannmalsexporten fran den statliga
interventionsfonden genom United Grain Company, vilket kan minska lagernivéerna i Ryssland,

B | allménhet kommer sannolikt de statliga stodaktiviteterna att minska med farre interventioner och minskade
subventioner.
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FINANSIELL INFORMATION

1. Resultat- och balansrékning i sammandrag

1.1 Intékter

For tolvmanadsperioden som slutade den 31 december 2009 dkade intakterna betydligt jamfért med samma pe-
riod 2008, och uppgick till TSEK 179 005 (30 267). Férsaljningen av jordbruksprodukter utgjorde 88 procent av den
totala forséljningen, 8 procent utgjordes av kott, mjolk och mejerivaror och 4 procent var évrig forsaljning.

TSEK Jan—dec TSEK Jan—dec Férandring fran
Intékter fran forséljning 2009 2008 foregaende ar, %
Forsaljning av jordbruksprodukter 157 202 16971 826
Forsaljning av kétt, mjolk och mejerivaror 14 568 6394 128
Forséljning av andra varor och tjanster 7235 6902 5
Totalt 179 005 30267 491

Under 2009 salde Koncernen 219,938 ton spannmal, solrosor och andra grédor. Den séalda volymen ékade fran
64,882 ton under 2008, en dkning med 339 procent pa arsbasis, vilket delvis forklaras av att en betydande del av
2008 &rs skord saldes under 2009 och delvis pa grund av den hogre avkastningen under 2009. Vid arets slut fanns
omkring 21 procent av 2009 ars skord kvar i lager.

Férandring fran

Jordbruksprodukter i lager 31 dec 2009 31dec 2008 féregaende ar, %
Ton 34716 85308 -59
Som % av arets skord 21% 57%

1.2 Resultat av vardering till verkligt vérde
For tolvmanadsperioden som slutade den 31 december 2009 har Koncernen bokfért en férlust vid vardering av
biologiska tillgangar till verkligt varde med TSEK -4 412 (TSEK 94 355). Forlusten &r orsakad av den minskade
omfattningen pa hdstsadden, 46 200 hektar per 31 december 2009 jamfért med 55 300 hektar den 31 december
2008 samt pa grund av de lagre marknadspriserna pa spannmal jamfért med for ett ar sedan.

Vid berékningen av verkligt varde pa jordbruksprodukter samt biologiska tillgangar pa falten har de officiella
marknadspriserna fran Ryska Federationens jordbruksdepartment anvénts. Priserna pa spannmal per 31 december
2009 har minskat jamfért med priserna per 31 december 2008 enligt nedan tabell:

Gréda 31 dec 2009, SEK / ton 31 dec 2008, SEK / ton
Vete 1028 1400
Rag 849 1021
Korn for malt 907 1050
Korn for foder 852 1034
Majs 1088 824
Solrosor 2348 2895

1.3 Foréndringarilager
Verksamheten &r sdsongsberoende: hdstsadden sker i augusti-september och varsadden i april-maj. Féljdaktligen
ackumuleras kostnader under aret innan skérden, som dger rum under juli-september. Skérden séljs huvudsakli-
gen mellan september-mars.

Forandringar i lager fljer forandringar i varderingen av jordbruksprodukter: spannmal, mjélk och kott.
Foérandringar i lager fér tolvmanadersperioden fram till 31 december 2009 uppgick till TSEK -31 528 (130 652).
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1.4 Kostnader
Under 2009 ékade inte Koncernen arealen brukad mark eftersom huvuddelen av den mark som legat i trada bor-
jade brukas under 2008. Att satta land som legat i tréda i produktion erfordrar omfattande investeringar i bland
annat drivmedel, kemikalier och gédning. Som en f6ljd av detta minskade kostnaderna fér insatsvaror under 2009
jamfort med samma period 2008 och uppgick till TSEK 156 011 (196 448).

Da Koncernen gjorde stora inkdp av maskiner och utrustning under forsta halvan av 2008, 6kade avskrivningarna
for 2009 jamfért med 2008 och uppgick till TSEK 46 038 (35 444).

Under 2009 genomférde Koncernen en rad kostnadsreducerande atgérder vilket minskade de externa utgif-
terna f6r 2009 till TSEK 85 487 (93 935).

Da Koncernen gjorde flera storre férvary av dotterbolag under 2008, och hela arskostnaden for dessa inte kon-
solidierades i bokslutet 2008, s& ckade personalkostnaderna for tolvmanadsperioden som slutade den 31 decem-
ber 2009 till TSEK 53730 (51 092).

1.5 Verksamhetens resultat

For tolvmanadsperioden som slutade den 31 december 2009 uppgick EBITDA till TSEK =143 205 (75 892).
Resultatet i rorelsen uppgick till TSEK =189 243 (-111 336) och forlusten for perioden uppgick till TSEK =174 109
(<96 092). Den huvudsakliga faktorerna bakom det negativa resultatet &r de fortsatt laga prisnivaerna pa spannmal
under 2009 samt héga produktionskostnader for mark som tills nyligen legat i trada.

1.6 Investeringsaktiviteter

Koncernens investeringsaktiviteter minskade avsevart under aret, for tolvmanadsperioden som slutade den
31 december 2009 uppgick investeringarna i immateriella och materiella tillgangar till TSEK 57 753 (575 622).
Huvuddelen av investeringarna gjordes i jordbruksmaskiner och -utrustning. Per 31 december 2009 uppgick
det bokforda vardet avimmateriella och materiella tillgangar till TSEK 423 054 (426 624) respektive TSEK
11198 (39 295).

1.7 Kassafléde och likviditet
Koncernens kassafldde for perioden uppgick till =71 152 (-82 502). Likvida medel vid periodens slut uppgick till
TSEK 33 458 (105 620) och rantebarande skulder till TSEK 139 833 (56 996).

2. Nyckeltal
1 Jan 2009 1 Jan 2008
Koncernen - 31 dec 2009 — 31 dec 2008
Rérelsemarginal, % -103,1 -82,5
Soliditet, % 80,5 90,3
Eget kapital, MSEK 941 1,207
Genomsnittligt antal aktier 34591956 29974536
Antal aktier vid slutet av perioden 34591 956 34591 956
Resultat per aktie, SEK =508 -3,21
Eget kapital per aktie, SEK 27,21 34,90

Resultat per aktie och eget kapital per aktie har justerats fér féretradesrattsemissionen som slutférdes i januari
2010.

3. Anstéllda
Antalet anstallda per 31 december 2009 uppgick till 1 078 (1 285). Minskningen i antalet anstallda &r en foljd av
kosnadsbesparingar och effektivitetsforbattringar.

4. Moderbolaget

Moderbolagets vinst f6r 2009 uppgick till TSEK 22 162 (18 188). Moderbolagets utlaning till dotterbolagen har dkat
under aret och uppgick vid periodens slut till TSEK 1 367 777 (1 260 118). Per 31 december 2009, uppgick likvida
medel i moderbolaget till TSEK 21 757 (85 239).

4 BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR RAKENSKAPSARET 2009



Alpcot Agro «#

5. Transaktioner med narstaende / Avtal med investeringsradgivaren

Managementavgift

Som beskrivs i arsredovisningen fér 2008 har Koncernen anlitat Alpcot Capital Management Ltd (“ACM") som
investeringsradgivare for att genomféra Bolagets investeringsstrategi. ACM kontrolleras av nagra av Bolagets
aktiedgare. ACM erhaller en arlig managementavgift pa 2,25 procent av det totala resta kapitalet i Alpcot Agro
fore emissionskostnader. Under 2009 uppgick managementavgiften till TSEK 31 192 (26 579).

6. Aktiedata
Per 31 december 2009 var antalet utestdende aktier i Bolaget 29 380 700. Per 20 mars 2010 hade antalet aktier dkat
till 49 591 892 aktier och antalet aktiedgare i Bolaget var ca 1 000. Kvotvardet per aktie ar SEK 5.00.

Aktiens utveckling
Den 19 oktober 2009 togs Bolagets aktie upp fér notering pa Nasdag OMX First North. Under aterstoden av 2009
efter listningen, omsattes omkring 2,1 miljoner aktier for ett varde av omkring 34,1 miljoner SEK. Stangningspriset
2009 var 12,60 SEK.

Foretradesrattsemissionen som offentliggjordes den 24 november 2009 avslutades i januari 2010 och tillférde
Bolaget 235 miljoner SEK fére emissionskostnader. Teckningskursen var 12,00 SEK per ny aktie och Alpcot Agros
aktiedgare dgde ratt att for varje 3 gamla aktier teckna 2 nya aktier. Till f6ljd av féretradesrattsemissionen dkade
antalet aktier i Alpcot Agro med 19 587 133.

Den 24 november 2009 offentliggjorde Alpcot Agro ett bud att férvéarva samtliga utestaende aktier i BBAH
Sweden AB ("BBAH"). Acceptperioden for erbjudandet avslutades den 26 februari 2010 da Alpcot Agro tagit kon-
troll dver 95,2 procent av aktierna i BBAH. Erbjudandet uppgick till 0,142 nyemitterade aktier i Alpcot Agro fér
varje aktie i BBAH, och ledde till emitterandet av 624 059 nya aktier i Alpcot Agro.

For historik 6ver aktiekapitalets utveckling och aktiekursen se www.alpcotagro.com.

7. Risker och osdkerheter

Alpcot Agros verksamhet ar forknippad med ett antal risker, inte minst pa grund av verksamhetens natur och att
den dger rum i Ryssland och andra CIS-stater, sasom risker i forhallande till rysk fastighetslagstiftning och metoder
for att juridiskt forvarva jordbruksmark, politik, kriminalitet och korruption, corporate governance, redovisning och
finansiell rapportering, spannmalspriser och vaderférhallanden.

Koncernen |6per fér narvarande inte nagon storre kreditrisk i forhallande till nagon enskild motpart eller grupp
av motparter.

I not 25 (Riskhantering) i Alpcot Agros arsredovisning for 2008 beskrivs Koncernens risker i férhallande till valuta-
véxling, likviditet, réntor och finansiering samt legala risker. I not 2 i samma arsredovisning redovisas viktiga upp-
skattningar och bedémningar for redovisningséndamal. Dessa ar i princip oférandrade.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jan—dec Jan-dec Jul-dec Jul-dec
TSEK 2009 2008 2009 2008
Intakter 179 005 30 267 92730 20387
Resultat fran vérdering av biologiska tillgangar till verkligt
varde 4412 94 355 -131178 22536
Statliga bidrag 8958 10 309 6327 10 309
Summa intakter och vardering till verkligt vérde 183551 134931 -32121 53232
Foréndring av varulager -31528 130652 74411 132910
Insatsvaror -156 011 196 448 —64 441 -134 586
Ovriga externa kostnader -85 487 -93935 -59010 -67 414
Personalkostnader -53730 -51092 -32282 41471
Avskrivningar -46 038 -35444 -22 386 —-28 646
Summa rérelsekostnader -372793 246 267 -103708 -139 207
Rérelseresultat -189 243 -111336 -135 829 -85 975
Finansiella poster 1855 5368 -5268 10 804
Resultat fére skatt -187 388 -105 968 -141 097 75171
Skatt 13280 9876 14988 6976
Periodens resultat -174108 -96 092 -126 109 -68 195
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferense —-104 333 -7 450 -41579 2335
Periodens totalresultat -278 441 -103 542 -167 688 -65 860
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kronor -5,03 -3,21 -3,65 -1,97
Genomsnittligt antal aktier 34 591 956 29974 536 34591 956 34 591 956
Antal aktier vid utgangen av perioden 34 591 956 34591956 34591956 34591 956

Resultat per aktie har justerats fér féretrédesréttsemissionen som slutférdes i januari 2010.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

December 31

TSEK Notes 2009 2008
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 423054 426 624
Jordbruksmark under registering 6 262543 0
Immateriella anlaggningstillgangar 11198 39295
Biologiska tillgangar 5 15844 14514
Intresseféretag 17 932 891
Vérdepapper och andra finansiella tillgangar 61997 297 950
Uppskjutna skattefordringar 20282 20 829
Summa anlaggningstillgangar 812850 800 103

Omsattningstillgangar

Varulager 4 116983 161320
Biologiska tillgangar 5 69124 83622
Kund- och évriga fordringar 129 340 184 264
Likvida medel 33458 105 620
Summa omsattningstillgangar 348 905 534826
Tillgangar som kan séljas 7262 1654
Summa TILLGANGAR 1169017 1336583
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 7 941107 1207 246

Langfristiga skulder

Konvertibellan 56 446 0
Ovriga langfristiga skulder 37279 38860
Uppskjutna skatteskulder 2348 16 631
Summa langfristiga skulder 96073 55491

Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan 50114 18136
Leverantérs- och 6vriga skulder 81723 55717
Summa kortfristiga skulder 131837 73853
Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER 1169017 1336583
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

TSEK 2009 2008
Ingaende balans 1 Januari 1207 239 810216
Periodens totalresultat -278 441 -103 542
Forandring av minoritetsintresse -300 301
Eget kapitaldel av konvertibellan 12610 0
Nyemission 0 500 264
Utgaende balans 31 December 941107 1207 239

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan-dec Jan-dec Jul-dec Jul-dec
TSEK 2009 2008 2009 2008
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -84 365 -274 626 -40517 -164 255
Kassafléde fran investeringsverksamheten -74 552 -675 555 -34 298 -258 644
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 87764 867 679 -614 -2232
Periodens kassafléde -71152 -82 502 -75429 425131
Likvida medel vid ingangen av perioden 105619 186 592 109 328 523 866
Kursdifferens i likvida medel -1009 1529 -441 6885
Likvida medel vid utgangen av perioden 33458 105 619 33458 105 620

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan—dec Jan—dec Jul-dec Jul-dec
TSEK 2009 2008 2009 2008
Summa intakter 3436 8 000 2416 43847
Rorelsekostnader -18857 -43 860 -14059 —26 650
Rérelseresultat -15421 -35860 -11 643 -21803
Finansiella poster 37583 54048 18 505 39318
Resultat fore skatt 22162 18 188 6862 17 515
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 22162 18 188 6862 17 515
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 31 Dec, 2009 31 Dec, 2008
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 125
Finansiella anlaggningstillgangar 1368957 1260798
Summa anldggningstillgangar 1368962 1260923

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar 15115
Likvida medel 21757 85239
Summa omséttningstillgangar 87 628 100 354
Summa TILLGANGAR 1456 590 1361277
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1372988 1356 998

Langfristiga skulder
Konvertibellan 65050 0
Summa langfristiga skulder 65050 0

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 18 552 4279
Summa kortfristiga skulder 18552 4279
Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER 1456 590 1361277
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper
Alpcot Agro tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Bokslutsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 och den svenska Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen och, RFR 2.2 Redovisning fér juridiska personer fran Radet
for Finansiell Rapportering.

| bokslutsrapporten har samma redovisningsprinciper, presentation och berdkningsmetoder tillampats sasom
de beskrivits i arsredovisningen for 2008 med undantag fér de nya eller omarbetade standarder som beskrivs
nedan.

—IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Den omarbetade standarden delar upp féréndringar i eget kapital till foljd av transaktioner med dgare och andra
férdndringar. Uppstéllningen dver férdndringar i eget kapital kommer endast att innehalla detaljer avseende dgar-
transaktioner. Darutdver introducerar standarden begreppet “Rapport dver totalresultat” som visar alla poster av-
seende intakter och kostnader &ven det som tidigare redovisats i “Koncernens rapport éver forandringar i eget
kapital i sammandrag”, antingen i en enskild uppstéllning, eller i tva separata uppstallningar. Koncernen har valt
att presentera rapport dver totalresultat i en enskild uppstélining, “Koncernens rapport dver totalresultat i
sammandrag”.

- IFRS 8 Rérelsesegment

IFRS 8 Rérelsesegment tradde i kraft 1 januari 2009 och ar tillamplig for féretag vars lan eller aktier 8r noterade pa
reglerad marknadsplats eller for féretag som star i begrepp att noteras pa reglerad marknadsplats. Standarden
kréver att finansiell och beskrivande information lamnas om rérelsesegment dér segmentinformationen presen-
teras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som den anvands i den interna
rapporteringen. Koncernen har valt att tilldmpa IFRS 8 for forsta gangen.

Koncernen har, i enlighet med IAS 1, frdn och med den 1 januari 2009 bytt presentationsformat pa sin resultat-
rékning fran en s.k. funktionsindelad resultatrakning till en s.k. kostnadsslagsindelad. Ledningen bedémer att en
kostnadsslagsindelad resultatrakning ger lasarna av de finansiella rapporterna en mer transparent bild av
Koncernens verksamhet. | samband med detta har jamférelseperiodens resultatrékning klassificerats om.

Not 2 - Rapporting enligt segment
Koncernen har inte tidigare redovisat enligt IFRS 8 Operating Segments, sa dessa rékenskapsuppgifter ar de
forsta som féljer IFRS 8.

Koncernen segmenterar verksamheten i tva dimensioner, som framgar av tabellerna nedan. Segmententering
per verksamhetsgren ar baserad pa de huvudsakliga véardedkande aktiviteterna i verksamheten, namligen vaxt-
odling, kétt- och mjdlkproduktion, spannmalshantering, dgande och overhead. Dessa segmenteras sedan
geografiskt dver de regioner dér Koncernen bedriver verksamhet, med Ukraina definerat som en region.
Managementbolagen i Moskva och Sverige bar de huvudsakliga overhead- och adminstrationskostnaderna.

Koncernen saknar palitliga jamférelsetal for tidigare perioder. Tidigare segmenteringsanalys har innefattat arets
skord men bortsett ifran 6verférda lager och vidhérande forséljning, och kostnaden for arbetet att rékna om dessa
siffror har bedémts Gverstiga vardet.
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SEGMENTERING PER VERKSAMHETSGREN

Intakter Rorelseresultat Totala tillgangar
TSEK TSEK TSEK
Vaxtodling 157 202 -82493 967 761
Voronezh 41031 -15156 610210
Volgograd 31532 -16 465 47117
Lipetsk 31869 -11713 93963
Tambov 37672 -13742 114198
Kursk 10367 -19931 44438
Kurgan 8 -880 9348
Ukraina 4723 -4 605 48 486
Ké&tt- och mjélkproduktion 14568 -7 509 56 534
Spannmalshantering 7234 -531 14010
Holdingbolag - 1361 130720
Totalt 179 005 -91893 1169 025
Administrativa |6nekostnader -11271
Ovriga allménna kostnader -19 857
Reserv for kundforluster -53%96
Finansiella kostnader, netto -58971
Resultat fére skatt -187 388
SEGMENTERING PER REGION
Intakter Rérelseresultat Totala tillgangar
TSEK TSEK TSEK
Voronezh 101 341 -23 684 575903
Volgograd 12514 -16 996 90 856
Lipetsk 15871 -12055 154181
Tambov 34 603 -13742 123940
Kursk 9 694 -19931 166312
Kurgan 8 -880 9348
Ukraina 4973 -4 605 48 486
Totalt 179 005 -91893 1169025
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Not 3 - Férvarv av dotterbolag
Under 2009 tillkom féljande dotterbolag i Koncernen.

(i) LLC "Fermerskiy Capital” i Ryssland

1 april 2009 registrerades ett nytt heldgt dotterbolag, “Fermerskiy Capital”. Aktiekapitalet uppgick till TSEK 3.
Dotterbolaget bidrog med TSEK 6 117 i bruttointdkter och TSEK -312 i resultat fore skatt fran registreringsdagen
till 31 december 2009.

(i) LLC “Agrokultura Volyni” i Ukraina
8 maj 2009 férvérvades 100 procent av aktierna i Limited Liability Company “Agrokultura Volyni”, ett bolag som
bedriver vaxtodling i Lvivregionen, f6r en kontant erséttning om TSEK 62,5 vilket motsvarar det nominella vardet
for aktierna.

Dotterbolaget bidrog med TSEK 1 819 i bruttointékter och TSEK 116 i resultat fore skatt fran férvarvsdagen till
31 december 2009. Om férvarvet hade &gt rum vid arets borjan, hade det inte féréndrat Koncernens resultat i
nagon storre utstrackning.

(i) LLC “Agrokultura Polyssja” i Ukraina
28 maj 2009 forvarvades 100 procent av aktierna i Limited Liability Company “Agrokultura Polyssja”, ett bolag som
bedriver vaxtodling i Lvivregionen, for en kontant ersattning om TSEK 62,5 vilket motsvarar det nominella vardet
for aktierna.

Dotterbolaget bidrog med TSEK 2 267 i bruttointékter och TSEK -4 320 i resultat fore skatt fran férvarvsdagen
till 31 december 2009. Om forvarvet hade agt rum vid arets borjan, hade det inte férandrat Koncernens resultat i
nagon storre utstrackning.

Forvarv efter periodens slut
BBAH Sweden AB
Den 24 november 2009 offentliggjorde Alpcot Agro ett bud att férvarva samtliga utestaende aktier i BBAH
Sweden AB ("BBAH"). Acceptperioden for erbjudandet avslutades den 26 februari 2010 da Alpcot Agro tagit
kontroll dver 95,2 procent av aktierna i BBAH. BBAH Sweden AB ar moderbolag i en koncern som bedriver jord-
bruksverksamhet i Kaliningradregionen i Ryssland, och koncernen skérdade omkring 10 400 hektar i Kaliningrad
under hésten 2009.

Erbjudandet uppgick till 0,142 nyemitterade aktier i Alpcot Agro for varje aktie i BBAH, och ledde till emitter-
andet av 624 059 nya aktier i Alpcot Agro. Baserat pa priset for Alpcot Agro aktien vid tidpunkten da erbjudandet
gavs, uppgick erbjudandet totalt till ca 10,5 miljoner SEK.

Not 4 — Lager

Varulager 31 dec 2009 (TSEK) 31 dec 2008 (TSEK)
Forradsartiklar och material 27 992 26918
Avgar: Inkuransreserv (530) (1.804)
Netto férradsartiklar och material 26 648 25114
Jordbruksprodukter 83133 136 208
Fardiga varor 1327 0
Ovrigt 5880 0
Summa varulager 116 988 161 320
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Not 5 - Biologiska tillgangar

Producerande biologiska tillgangar ar djur, i huvudsak nétboskap. Dessa berédknas vanligtvis generera intakter i

mellan 5 och 8 ar. | enlighet med IAS 41 — Agriculture, skall dessa tillgangar redovisas enligt verkligt vérde med

avstamning pa rapportdagen.

Biologiska tillgangar for konsumtion ar véxande grédor, i huvudsk héstvete, vilket redovisas under omséattnings-

tillgangar i balansrakningen da dessa tillgangar omsatts till fardiga jordbruksvaror under ett och samma ar.

Biologiska tillgangar tas upp till verkligt vérde vid varje balansavstdmningsdatum. Férandringar i verkligt varde

redovisas i resultatrakningen under den rakenskapsperiod da de uppstar. Verkligt vérde av kreatursbesattningarna

baseras pa marknadsprisjamférelser av boskap av samma alder och kén.

Noétboskap med ett verkligt varde av TSEK 2 248 (3 774) star som sékerhet for ett av Koncernens langfristiga

banklan.

Biologiska tillgangar for

Producerande biologiska

konsumtion tillgangar
Mogna Omogna Mogna Omogna
TSEK TSEK TSEK TSEK
Bokfort varde 31 December 2008 0 83622 9138 5377
Nyanskaffningar 0 211175 0 7939
Forvérv av dotterforetag 0 0 0 0
Forandring i verkligt varde (biologisk omvandling) 0 14637 -1820 -1058
Omklassificeringar 229098 -229 098 5108 -5108
Forandring p g a skord -229 098 0 0 0
Avyttringar 0 -3835 -1947 -405
Férandring enligt resultatrakning 0 -7121 1341 1368
Omrékningsdifferenser -7 377 -866 =514
Bokfort varde 31 December 2009 0 69 124 9613 6231

Not 6 — Jordbruksmark under registrering

| bokslutet fér 2009 redovisar Bolaget separat under posten Jordbruksmark under registrering ett belopp pa totalt

SEK 263 miljoner som representerar forskott betalda till s k pajégare baserat pa preliminéra landférvarvsavtal.

Dessa betalningar kommer senare att dverforas till posten jordbruksmark, nér alla landregistreringsmoment ar

avslutade. Vidare &r férskott till agenter baserat pa agentavtal fér kép av mark for ett belopp om SEK 44 miljoner ar

inkluderade i Ovriga finansiella tillgangar.

I bokslutet fér 2008 ar alla forskottsbetalningar relaterade till mark (SEK 289 miljoner) inkluderade i posten

Ovriga finansiella tillgangar eftersom dessa betalningar lamnades till agenter baserat pa agentavtal fér kép av

mark.
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Not 7 - Eget kapital

Omrakningsdifferenser i eget kapital

Per den 31 december 2009 uppgar omrékningsdifferenser redovisade i dvrigt totalresultat till TSEK -104 333

(-8 471). Omrakningsdifferenser uppstar vid omrakning av de utléndska dotterbolagens balans- och resultat-
rékningar da tillgangar och skulder omréknas till den valutakurs som rader pa balansdagen och intdkter och kost-
nader omréknas med hjélp av genomsnittliga valutakurser fér aret. Omrakningsdifferenser uppsta ocksa vid
omrakning av monetara fordringar och skulder i utléndsk valuta da dessa per balansdagen omréknas till den da
radande valutakursen. Kursdifferenser som uppstar paférs normalt resultatrékningen dock med undantag fér lan i
utléndsk valuta som utgér en nettoinvestering i en utlandsk verksamhet. Dessa kursdifferenser fors till dvrigt total-
resultat. Omrékningsdifferenser uppstar huvudsakligen pa lan till de ryska och ukrainska dotterbolagen inom
Koncernen. Lan inom Koncernen till dotterbolag i Ryssland & denominerade i RUR och lan till dotterbolag i
Ukraina &r denominerade i USD.

Férvaltning av kapital
Ledningen forvaltar kapital som dnnu inte anvants till investeringar eller i rérelsen genom att placera likvida medel
i olika kreditinstitut med hog kreditvardighet och till basta mojliga avkastning.

Konvertibellan
Ett tvaarigt konvertibellan med en eget kapitalandel pa 12 610 TSEK (3 354 570 aktier) emitterades den 31 mars
2009, och som forfaller i mars 2011.

VALUTAKURSER SOM ANVANDS | RAPPORTEN

Valutakurs per 31 december

1 SEK=EUR 0,0966 1EUR = SEK 10,3530
1RUR =EUR 0,0230 1EUR =RUR 43,3906
1 SEK=RUR 4,1911 1RUR = SEK 0,2386
1 SEK = UAH 0,8992 1TUAH = SEK 1,11205
1SEK=USD 0,1386 1USD = SEK 7,2125
1UAH =USD 0,1252 1USD = UAH 7,9850

Genomsnittliga valutakurser januari — december

1 SEK=EUR 0,0942 1EUR = SEK 10,6213
1RUR = EUR 0,0227 1EUR =RUR 44,1392
1 SEK=RUR 4,1557 1RUR = SEK 0,2406
1 SEK = UAH 0,9722 1 UAH = SEK 1,0286
1 SEK=USD 0,1272 1USD = SEK 7,8625
1UAH = USD 0,1283 1USD = UAH 7,7962
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